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1、 新聞剪輯:

買回庫藏股激勵 力晶股價逆勢走揚類股中最強
2008/07/04 11:43 中央社 


(中央社記者張建中新竹2008年7月4日電)國內動態隨機存取記憶體 (DRAM)龍頭廠力晶半導體 (5346) 今天起將買回11萬張庫藏股，買回區間價格為每股新台幣 8.5至16.85元。在公司實施庫藏股激勵下，力晶今天股價逆勢走揚，盤中一度大漲0.41元，漲幅達4.45%，是今天國內DRAM廠中股價走勢最強的公司。

國內DRAM廠近期股價頻頻破底，包括力晶及茂德 (5387) 、華亞科 (3474) 等股價已跌破每股淨值，力晶董事會於3日率先決定買回庫藏股，預計自今天起至9月3日止，大舉買回11萬張庫藏股，買回區間價格為8.5至16.85元，買回的庫藏股將轉讓予公司員工。

力晶在公司70奈米製程技術良率穩定提升帶動下，6月營收雖然持續攀升至62.12億元，不過因8吋廠分割成立的鉅晶電子正式獨立營運，少掉約3億元營收，另外，6月DRAM現貨價又僅持平表現，力晶6月業績月增率僅2%，相對較同業茂德的6.06%遜色。

不過，在公司決定買回庫藏股激勵下，力晶今天股價走勢強勁，盤中一度大漲4.45%，較同業茂德僅小漲及華亞科、南科走跌，相對強勢。

資料來源: http://tw.stock.yahoo.com/news_content/url/d/a/080704/1/1141s.html

DRAM廠買庫藏股態度保守 僅力晶實施
2008-10-11 19:14:13　中央社記者張建中新竹2008年10月11日電
DRAM( 動態隨機存取記憶體)價格慘跌，目前已跌破製造廠現金成本，DRAM廠不僅面臨營運資金不斷流出沉重壓力，籌資難度也大幅提高，已面臨存亡考驗，因此國內DRAM廠股價即便紛紛跌破票面，各廠家對於實施庫藏股仍多持保守態度，僅龍頭廠力晶半導體 (5346)買回庫藏股。

DRAM市場嚴重供過於求，導致DRAM價格不斷破底，根據集邦科技調查，目前DDR2 1Gb eTT均價已滑落至1.15美元，今年來跌幅達35%；DDR2 1Gb品牌顆粒現貨均價也滑落至1.18美元，今年來跌幅也達37.9%。

10月上旬DDR2 1Gb顆粒合約均價滑落至1.5美元，今年來跌幅約14.3%。目前DRAM現貨價與合約價已跌破製造廠現金成本，值得注意的是，目前價格更已跌破DRAM廠採最先進50奈米世代製程技術的製造成本。

DRAM廠不僅營運持續難逃虧損窘境，營運資金還不斷流出，另方面，全球資本市場環境不佳，DRAM廠籌資難度大幅提高，國內外DRAM廠已面臨沉重資金壓力，紛紛被迫減產，如力晶率先宣布減產10%至15%產能，茂德科技 (5387)也決定跟進於第四季減產10%至15%，以縮小虧損。

DRAM廠由於正面臨存亡關鍵，因此普遍暫停擴產腳步，期能保留營運資金，以度過這波產業景氣寒冬，即便國內DRAM廠股價已陸續跌破每股淨值及票面，各廠家仍對於實施庫藏股持保守態度，僅力晶於7、8月間斥資新台幣7.89億元，買回11萬張庫藏股。

由於DRAM市況依然不佳，外資不斷賣超，力晶買回庫藏股成效不佳，仍無法避免公司股價不斷破底，公司這次庫藏股平均每股買回價格為7.17元，高出力晶目前股價4.9元達46%之鉅，因此力晶買回的庫藏股未來能否順利轉讓予公司員工，仍待追蹤觀察。

　反觀其他記憶體製造廠營運資金相對DRAM廠充裕，實施庫藏股動作也相對積極，華邦電子 (2344)即決定買回5萬張庫藏股，旺宏電子 (2337)更決定買回20萬張庫藏股，買回區間價格為6.87元至15.69元，以維護股東權益。
資料來源: http://news.pchome.com.tw/finance/cna_business/20081011/index-12237236537040922003.html
 虧150億！ 法人譏諷力晶：關門算了 

〔記者洪友芳／新竹報導〕2008-10-22 
DRAM龍頭廠力晶（5346）第三季營收149.69億元，不敵DRAM價格慘跌，稅後虧損高達150.15億元，比上季倍增，更超過營收額，單季虧損金額創歷史新高，參加法說會的現場法人認為虧損如此慘重，不如關門算了。

力晶昨召開法說會並公佈財報，第三季因認列子公司股票虧損及匯兌、庫存損失，營運慘不忍睹，超過法人預期，除了虧損金額高過營收金額，每股淨值更滑落到9.14元，跌到10元以下。

力晶第三季每股虧損1.94元，產品毛損率更由第二季的33.5%拉高到59.7%，稅前虧損137.3億元，稅後虧損150.15億元，平均一天虧損約1.6億元。力晶今年前三季累計稅後虧損高達320.32億元，每股虧損4.14元。

力晶董事長黃崇仁指出，受到全球金融風暴衝擊，原本以為第三季景氣會好轉，DRAM供需可望趨於平衡，但目前延緩，DRAM產業進入比寒冬還嚴重的冰河時期，能存活下來的公司才有前景可言。

因應冰河般的景氣，力晶今年資本支出約200億元，比今年初預估的360多億元縮減約44%，建廠工程暫停，明年資本支出將可望下修到100億元。力晶到第三季底，現金及約當現金約有176億元，可動用資金共達310億元。 

力晶三座12吋DRAM廠單月總產能約13萬片，目前已減產到8萬片，製程為70奈米。黃崇仁表示，減產之外，今年第四季到明年第一季製程將推升到65奈米，以降低成本，另也計畫募資，預估第四季虧損幅度將會縮小。50奈米製程將延後到2010年再推進
資料來源: http://www.libertytimes.com.tw/2008/new/oct/22/today-e14.htm#
二、新聞分析:
(1)主    角:力晶董事長黃崇仁
(2)心理偏誤: 過度自信、過度樂觀
　　在此一事件中, 企業買回庫藏股是由政府提出的政策要來挽救低迷的股市。但在稍早的時間點DRAM市場的需求量就已不如以往,市場供過於求,價格早已不斷下跌；相較於其他DRAM(動態隨機存取記憶體)廠對此決策持較保守的態度,力晶顯得未經詳加考量就大舉買回庫藏股,現有的市場不若以往景氣,在籌資方面就相對困難,而買回庫藏股需要投入大量資金,對需要龐大資金的DRAM廠來說並不是個太適當的策略,所以其他DRAM廠並未投入相當大的資金來買回庫藏股,而且DRAM廠的不景氣不知道什麼時候會好轉,至少不是短時間內能解決的問題。
但力晶董事長黃崇仁及其董事會卻對未來DRAM廠相當樂觀,相信不久後便能景氣回轉,但卻沒想到受到金融風暴的影響盛大,虧損連連!
三、相關資料:
誤信政府判斷 企業缺錢過冬



更新日期:2009/01/08 04:09                        記者陳永吉／特稿
去年砸錢買庫藏股的公司，相信有很多公司現在應該是「悔不當初」，沒想到景氣急轉直下，手中多點現金可以過冬，卻虛擲於庫藏股，當然，政府正是幫兇之一。

投資人如果不健忘，去年6月底，行政院宣布八大救股市措施，其中之一就是鼓勵企業進場買回庫藏股；如今，這些公司如果陷於現金不足，是不是應該可以找政府紓困。

舉例來看，力晶去年7月初也響應政府政策，宣布買回11萬張庫藏股，而且一個半月內買完，砸了7.89億元，買回均價7.17元；結果買完之後一路狂跌，11月21日跌到2.26元的歷史新低點，跌掉了七成，導致需錢孔急的力晶，甚至不得已在12月賠錢賣掉手中持有的合晶（6182）股票。所以，現在力晶向政府請求紓困，追根究柢好像也還說得過去。

此外，需要現金不亞於DRAM業的面板廠，其中華映（2475）在去年6月底也加入實施庫藏股行列，買進均價為6.98元，但目前市價僅剩3.44元，還不到一半；所幸華映看苗頭不對，庫藏股原預計要買回41萬張，結果僅買回4.4萬張，執行率才10.6%，僅投入三億元買股，現在回頭看，抉擇是正確的。
不過，另一家面板廠彩晶（6116），8月及10月兩度實施庫藏股，第一次大手筆買回25.5萬張，買回均價7.13元，共砸下18億元；第二次還想買13.8萬張，還好只買回四萬餘張，但現在買回的庫藏股，均價全部都還在套牢中。

上市櫃公司買回庫藏股折價，現在雖然只有帳上損失，不過，屆時若轉讓員工或註銷股本時，有可能會影響股東權益或損益；當然最關鍵的，這些原本可以拿來度過景氣寒冬的現金，卻變成短期間的「不動產」，又不能在市場賣出，員工也不會認購。

以此看來，這些買回庫藏股的公司，只好摸摸鼻子，後悔當初誤信政府對景氣的判斷，未來要自求多福了。

資料來源:http://tw.news.yahoo.com/article/url/d/a/090108/78/1cma3.html
